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Opinion

Espana en venta

AFONDO

Aldo Olcese

a caida de la bolsa ha rebajado una

media de un 50% el valor de nues-

tras grandes empresas cotizadas en
un corto espacio de tiempo, con el agra-
vante de que ya veniamos de recortes sig-
nificativos anteriores en algunas de ellas.
La crisis internacional se presenta espe-
cialmente dura en nuestro pais, cuyos de-
sequilibrios tardaran afios en resolverse,
durante los cuales no serd facil que las
grandes empresas espafiolas no se vean
afectadas por una imagen deteriorada del
paisy persistan las dificultades para finan-
ciarse y para que las cotizaciones bursati-
les se recuperen. En paralelo, nuestras
grandes empresas son atractivas para mu-
chos competidores e inversores interna-
cionales, que a los precios actuales ya em-
piezan a rondarlas para hacerse con su
control.

Adicionalmente, nuestros legisladores
acaban de aprobar, antes del verano, la su-
presion de los blindajes estatutarios para
democratizar las juntas generales de ac-
cionistas bajo el principio universal de un
hombre un voto, frente al tipico de 100
hombres 10 votos, mas entendido hasta
ahora como proteccion de los grupos y
personas de control dominantes que co-
mo una auténtica proteccion del interés
nacional, que puede y debe defenderse de
otra forma.

Espafia presenta en estos momentos la
situacion mas avanzada y democratica del
mundo econdmico occidental en cuantoal
ejercicio del poder econdmico, con un
modelo abierto de corte anglosajon, acor-
de con los mejores usos de transparenciay
gobernanza empresarial, sin limitacion al-
guna. Simultidnea y paraddjicamente,
nuestro pais muestra una enorme debili-
dad y fragilidad en la estructura de control

empresarial, poniendo en grave peligro la
conservacion del interés nacional estraté-
gico en manos espanolas. Cuestion ésta
que se agrava por la desaparicion crecien-
te de los tradicionales grupos de control
espanoles vinculados a labanca y a las ca-
jas deahorro, que hande liquidar gradual-
mente, pero sin pausa, sus carteras de par-
ticipadas industriales.

Coctel explosivo

La trilogia del desplome de las cotizacio-
nes, laabsoluta aperturay libertad de con-
trol de capital y lo bien que estan sortean-
do la crisis nuestras grandes multinacio-
nales forma un coctel explosivo que ame-
naza la integridad nacional de nuestras
empresas estratégicas. El ejemplo recien-
te de Repsol y Pemex y otros que vendran
proximamente servirdn para ir avalando
esta teoria, que en su materializacion
practica puede ser letal para los intereses
espanoles y la recuperacion de nuestra
economia.

En efecto, gracias al comportamiento
de nuestras grandes multinacionales, las
consecuencias de la crisis economica en
nuestro pais serdn menos duras para el
conjunto de los ciudadanos, y podremos
disponer de una plataforma solida de re-
lanzamiento y prosperidad futuras.

Seria un drama que después de realizar
todas las politicas de ajuste y reconver-
sion, con el desgaste social, politico y eco-
nomico que va asuponer, nos encontrira-
mos con una buena parte de nuestras
grandes empresa en manos del control fo-
raneo y sin capacidad para relanzar nues-
tra economia con la contribucion de nues-
tras mejores herramientas. Con una poli-
tica economica limitada por la falta de los
instrumentos empresariales necesarios
que hagan de adecuada correa de trans-
mision.

Corren voces que claman por la vuelta
de los blindajes estatutarios, pero esanoes
la solucion . Hay que buscar una formula
que concilie la bien ganada democracia
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empresarial con los principios de simetria
yreciprocidad que garanticen la adecua-
da proteccion del interés nacional estraté-
gico frente a agresiones externas de Esta-
dos o deempresas privadas de paises don-
de no se permiten pricticas de toma de
controligualmente abiertas y libres.

Es cierto que los paises méas democriti-
cos y libres deben marcar el paso para que
esa apertura econdmica se extienda al
conjunto del sistema, pero de eso a ser to-
mados portontos deberia haber un trecho.

Esa teoria dominanteen la Europa libre
del ciclo expansivo se vio truncada por la
Ley que el Gobierno del presidente Sar-
cozy aprobo hace poco mas de un aio en
Francia para la proteccion de las indus-
trias de interés estratégico nacional, a la
vista de las caidas generalizadas de valor y
del vendaval financiero.

Lamedida fue imitada inmediatamente
por su homdlogo italiano Berlusconi,
quien ademas argumento el peligro que
suponia para la industria italiana quedarse
inerme y desvalida ante posibles agresio-
nes extranjeras, especialmente de empre-
sas francesas, para mas inri blindadas por
lanuevalegislacion.

Entornode asimetrias

Asi las cosas, no parece razonable que Es-
pana vaya de Don Quijote mundial con
unaaperturade capital total enun entorno
de asimetrias regulatorias y de falta clara
de reciprocidad, incluso en el &mbito co-
munitario, donde ademas los grandes pai-
ses conservan todavia un sector ptiblico
empresarial muy potente, que no es el caso
de Espana. Hasta el liberal conservador
Cameron habla de ello en la cuna del libe-
ralismo anglosajon en estos dias, y se anti-
cipauna medida de proteccion del interés
nacional en el Reino Unidoa corto plazo.

Alemania ya tomdsus medidas hace ca-
si dos afos con la excusa de los capitales
arabes no deseados o provenientes deacti-
vidades mafiosas (en clara alusion a los in-
versores rusos) ya los hedge funds. En de-
finitiva, que “aqui el que no corre vuela” y
algo tenemos que hacer aqui. E1 Gobierno
de Espaiia, el que sea, que esto no va de
ideologia sino de interés general y cues-
tion de Estado, deberia promover con ca-
racter urgente una norma que dé solucion
a este problema y nos iguale con los gran-
des paises europeos en la defensa de nues-
tros intereses estratégicos, sin caer en los
cantos de sirena del regresoa los blindajes,
pero complementando rapida y eficaz-
mente la libertad de control, con princi-
pios irrenunciables de simetria y recipro-
cidad en la toma de participaciones enem-
presas estratégicas.

Estoes politica con maytsculas y habria
que tomar las decisiones con urgencia, en
el marco de las medidas de actuacion de
reformas y reestructuraciones que hemos
deabordaren las proximas semanas y me-
ses. Parece que un nuevo Gobierno de
Mariano Rajoy tendra que enfrentarse
con esta situacion ante la falta de tiempo
para actuar del actual Gobierno socialista
y las previsiones electorales generalizadas
de victoria Popular.

Esta medida no solo contribuira a de-
fender los intereses nacionales estratégi-
cos, sino que hara respetar al Gobierno es-
pafiol que la tome frente a la comunidad
internacional y legarantizard el uso de una
de las palancas mas eficaces para sacar a
nuestro pais de la crisis.
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